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Fund Evolution
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Key Figures as of March 31, 2025
compared to March 31,2024
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Fund’s net assets

▪ CHF 1.064 billion (+ 14%)

Net Operating Income (NOI)

▪ CHF 29.9 million (+11%)

Net Asset Value (NAV)

▪ CHF 128.30 (vs CHF 125.75)

Fund’s total assets

▪ CHF 1.389 billion (+6.14%)

Total Rental Income

▪ CHF 68.9 million (+2.48%)

▪ 2.07% Rent default rate (+0.38%)

Theoretical Gross Yield*

▪ 5.26% (vs 5.28%)

TER GAV

▪ 0.78% (vs 0.79%)

EBIT margin

▪ 59.68%(-1.25%)

Investment Yield

▪ 4.79% (vs 3.5%)

* Rental Income (assuming full occupancy) divided by DCF value



Share Price Evolution
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Dividend Evolution in CHF 
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Investors are exempt from income and wealth tax (for direct Real Estate investments only)
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Results of the 2024-2025 (July 2025) optional dividend:

▪ 158’092 newly issued shares

▪ 72.47 % of shareholders chose to take their dividend in shares

▪ More than 20 million was raised through this transaction

▪ Total number of shares after the optional dividend: 8’448’122
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Consistent Leverage Ratio
Data as of 30.09.2025 
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Total loans

▪ CHF 316’884’000

Leverage ratio

▪ 22.70%

▪ Weighted loan rate: 1.18%

▪ Duration : 4.27 years
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Portfolio as of September 30, 2025
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▪ 95 properties  

▪ 272 entrances 

▪ 2’881 apartments

▪ 80’471 m2 of commercial space

▪ 479 retail and office units

▪ 3’942 parking spaces

▪ Average residential rent: CHF 233.51 / m2



Sustainable Development



ESG Strategy Implementation
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Ongoing Portfolio Renovation Strategy
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Outlook and Strategy
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▪ Neuchâtel – « Concept B.180 » location

▪ 17’500 m2 plot

▪ Investment volume: CHF 81 millions

▪ 162 units, including 25 condominium apartments

▪ From 1 to 6.5-room apartments

▪ Construction start: August 2024

▪ First residents in: H2 / 2026

▪ Website: https://concept-b180.ch

https://concept-b180.ch/


Portfolio Development
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Toutes les indications publiées sont fournies sans aucune garantie explicite, implicite ni légale. La performance historique ne représente pas un indicateur de performance future. Les 

données de performance lors de l’émission et du rachat d’actions n’incluent pas les commissions et frais perçus. Les investisseurs potentiels et autres intéressés sont priés de se 

référer aux prospectus et aux règlements du fonds qui sont seuls à faire foi. Ces documents sont notamment disponibles sur demande auprès de la Banque Bonhôte & Cie SA, 2, quai 

Ostervald, 2001 Neuchâtel et de la direction de fonds Caceis (Switzerland) SA, 35, route de Signy, 1260 Nyon. Ce document est uniquement destiné à des fins d’information et n’est 

pas considéré comme une sollicitation ni une offre ou une recommandation d’achat ou de vente du fonds. Le fonds n’est pas destiné à être offert, directement ou indirectement aux 

résidents ou personnes domiciliées aux Etats-Unis d’Amérique ou à des «US Persons» telles que définies dans le Securities Act.
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